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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

EFG Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na:

1.

EFG Finansal Kiralama A.S.’nin (“Isletme”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan bilancosu,
ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
onemli muhasebe politikalar: ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Isletme Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 say1l1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Planive izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun
olarakve hataya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6l¢iide yanls bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasmi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesive uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimiyapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 say1l1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesive Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢iide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmais;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagmmsiz denetgilerin inisiy atifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasive sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uy gulanan muhasebe politikalarinin uy gunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmaistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetci Goriisii:

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, EFG Finansal Kiralama
A.S.nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuglar ile nakit akimlarin1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Z. Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 14 Mart 2011
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EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARTYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BagimsizDenetimden G ecmis BagimsizDenetimden G ecmis
AKTIiF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP: YP: Toplam TP: YP Toplam)|
L NAKIT DEGERLER - ] E - E i
II. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 3 512 42913 43425 13.514 - 13.514
2.1 AlimSatim A magli Finansal Varliklar 512 - 512 13514 - 13.514
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirnlan FV E E E E - 4
23 AlimSatim A magli Tiirev Finansal Varliklar E 42913 42913 R R ]
II1. BANKALAR 4 6.246.478 2.678.208 8.924.686 6.284.146  14.290.348 20.574.494
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - E E E E J
V. SATILMAYA HA ZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) E: - - - i 4
VI. FAKTORING ALACAKLARI - . E E E J
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari E E E E E i
6.1.1 Yurt igi E E E E i ]
6.1.2 Yurt Dis1 E E E E E i
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) E E E E _ i
6.2 Diger Faktoring Alacaklari E E E E E i
6.2.1 Yurt igi E E E E i i
622 Yurt Dist E E E E i i
VII.  FINANSMAN KREDILERI - - E - - i
7.1 Tiiketici Kredileri E E E E _ i
72 Kredi Kartlari E E E E E i
73 Taksitli Ticari Krediler E E E R E J
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI 8 18.965.963 178.561.687 197.527.650 9.154.685 176.184.376¢ 185.339.061
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar 18721311 175.581.164& 194.302.475; 9.15458% 176.052.263 185.206.852)
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari 22.975.056¢ 209.651.662% 232.626.71& 12.172.786 219.733.283 231.906.069
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - E E E i i
8.1.3 Diger E E E E _ i
8.14 Kazanilmanmus Gelirler (-) (4.253.745) (34.070.498}% (38.324.243} (3.018.197) (43.681.020} (46.699.217)
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 9.16C 777.86C 787.021 96 5.692 5.78¢
83 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar 235.492 2.202.663 2.438.155 E 126 .421; 126421
IX. TAKIiPTEKi ALACAKLAR 8 914.532 E 914.532 2.315.556¢ E 2.315.550
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari E E E E i i
92 Takipteki Finansman Kredileri E E E E E i
93 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 6.091.142 E 6.091.142 6.417.128 E 6.417.128|
94 Ozel Kargiliklar (-) (5.176.610) -4 (5.176.610) (4.101.578 - (4.101.578)|
X. RISKTEN KORUNMA A MACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - E g - i
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma A maglilar E E E i i i
10.2 Nakit Akis Riskinden Komunma A maglilar E E E E E i
103 Yurtdismdaki Net YatinmRiskinden Korunma A maglilar E E E g i i
XI. VADE YE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 5 407.610 E 407.610 483.906: - 483.906
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) R . 4 E K J
XIII.  ISTIRAKLER (Net) g - E E . i
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) 5 5 E E E J
XV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 90.345 - 90.345 136.423 - 136.423
XVI. MADDi OLMA YAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 312.950: E 312.950: - - -
16.1 Serefiye E E E E i i
16.2 Diger 312.950 E 312.950 E - E
XVII. ERTELENMIiS VERGI VARLIGI 19 2.115.98% E 2.115.985 2.222.255 - 2.222.255
XVIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) < - - - - 4
18.1 Satis Amacl E E E E E i
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E E E E E J
XIX.  DiGER AKTiFLER 14 3.698.225 361.614  4.059.83¢  5.880.406 386.809:  6.267.215
AKTIiF TOPLA MI 32.752.606 181.644.422% 214.397.022% 26.490.885 190.861.533 217.352.418

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asini o lustururlar.

1



EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BagimsizDenetimden G ecmis BagimsizDenetimden G ecmis
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP: YP: Toplam: TP: YP Toplam)|

I. ALIM SATIM AMA CLI TUREV FINANSAL YUK UMLULUKLER - - E - - i
II. ALINAN KREDILER 6 < 177.644.863 177.644.863; - 183.352.97% 183.352.979
II1. FAKTORING BORCLARI - E E - - -
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - _
4.1 Finansal Kiralama Borglari E g E E E J
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglari E E E E E J
4.3 Diger E E E E E J
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) E - - - - -
V. iHRACEDILEN MENKUL KI YMETLER (Net) E E E E - i
5.1 Bonolar < E E E R p
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - E - E E -
53 Tahviller E E E E E J
VI. MUHTELiF BORCLAR 7 92.504 1.454.002 1.546.506; 51.693 6.276.982 6.328.675
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 16 3.183.345 1.684.887 4.868.232 257.746 839.642 1.097.388
VIII. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - E E E -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma A maglilar E - E E i J
82 Nakit Akis Riskinden Komunma A maglilar E - - - E E
83 Yurtdigmdaki Net YatinmRiskinden Komunma A maglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 326.456 - 326.456 354.943 - 354.943
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 381.119 E 381.119 264.284 - 264.284
10.1 Yeniden Yapilanma Kars11ig1 E - E E B J
10.2 Calisan Haklar Yiikiimliligi Karsithg 13 131.85 E 131.85 77.110: - 77.110]
10.3 Diger Karsiliklar 11 249.26% E 249.26 187.174 - 187.174
XI. ERTELENMIS VERGi BORCU 4 4 E E E ]
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - E E E g
12.1 Satis Amagli E E E E E J
122 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E . E E R J
XIII. SERMAYE BENZERi KREDILER E - - _ _ i
XIV. OZKAYNAKLAR 29.629.846 < 29.629.846  25.954.149 - 25.954.149
14.1 Odenmis Sermaye 15 16.300.00 < 16.300.00 16.300.00 - 16.300.000
14.2 Sermaye Yedekleri 1.787.723 - 1.787.723 1.721.053 - 1.721.053
142.1 Hisse Senedi ihrag Primleri E 5 E E R J
1422  Hisse Senedi Iptal Karlar - - - - - -
14.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklari E g E E E J
1424 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -

Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
142.5  Senetleri E E E E E J
142.6 Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin kisim) E E E E E J
14.2.7  Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari E - - E E J
1428 Diger Sermaye Yedekleri 1.787.723 E 1.787.723 1.721.053 - 1.721.053
143 Kar Yedekleri 7.866.426 - 7.866.426 4.975.807: - 4.975.807
14.3.1  Yasal Yedekler 634.78% E 634.78 486.926 - 486.92
1432  Statii Yedekleri - - - E E g
14.3.3  Olaganiistii Yedekler 7.231.637 E 7.231.637 4.488.881 - 4.488.881
1434 DigerKar Yedekleri E E E R E i
144 Kar veya Zarar 3.675.697 - 3.675.697 2.957.28% - 2.957.289
144.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar E 5 E i i i
1442 DonemNet Kar veya Zarari 3.675.697 - 3.675.697 2.957.28 - 2.957.289

PASIF TOPLAMI 33.613.27G 180.783.752% 214.397.022% 26.882.815; 190.469.603; 217.352.418

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1pargasmiolustururlar.

2



EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GiDER KALEMLERI

Dipnot

BagimsizDenetimden G ecmis
1 Ocak -
31 Arahk 2010

BagimsizDenetimden G eqmiy
1 Ocak -
31 Arahik 2009
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ESASFAALIYET GELIRLERT

FAKTORING GELIRLERI

Faktoring Alacaklarmdan Alinan Faizler

Iskontolu

Diger

Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Ko misyonlar
Iskontolu

Diger

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER

Finansman Kredilerinden Alinan Faizler

Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI

Finansal Kiralama Gelirleri

Faaliyet Kiralamas: Gelideri

Kiralama Islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar

ESAS FAALIYET GIDERLERI ()

Personel Giderleri

Kidem Tazminat: Karsihg1 Gideri

Arastirma Gelistirme Giderleri

Genel Igletme Giderleri

Diger

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Bankalardan Alinan Faizler

Ters Repo Islemlerinden Alman Faizler

Menkul Degerlerden Alinan Faizler

AlimSatim A magli Finansal Varliklardan

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

Temettii Gelirleri

Sermaye Piyasasi Islemleri Karn

Tiirev Finansal Islemlerden

Diger

Kambiyo Islemleri Kari

Diger

FINANSMAN GIDERLERI (-)

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler

Finansal Kiralama Giderleri

Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

Diger Faiz Giderleri

Verilen Ucret ve Komisyonlar

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)

Menkul Degerler Deger Diislis Gideri

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV
Deger Diisme Gideri

Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

Duran Varliklar Deger Diisiis Gidederi

Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
Deger Diistis Giderleri

Serefiye Deger Diisiis Gideri

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
Istirak. Bagli Ortaklik ve Is Ortakhklart Deger Diisiis Gidereri
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar

Kambiyo Islemleri Zarar

Diger .

NET FAALIYET K/Z (I+...+VI)

BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDiLEN
FAZLALIK TUTARL .

NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI

SURDUR ULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+X)
SURDUR ULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¥)
Cari Vergi Karsil1g1

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

SURDUR ULEN FAALi'YETLER DONEM NET K/ Z(XxXI)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

Bagli Ortaklik. Istirak ve Is Ortakhklari Satis Karlari

Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

Bagli Ortaklik. Istirak ve Is Ortakhklari Satig Zararlari

Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri L .
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XI V)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (¢)
Cari Vergi Kars1l1g1

Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -

DURDURULAN FAALIYETLER DONEMNET K/Z(XV£XVI)
NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII)

Hisse Bagma Kar / Zarar

17

18

19

20

16.904.979

16.904.979
16.904.979

(3.368.292)
(1.692.007)
(34.203)

(1.642.082)

46.821.938
533.963

41.821

41.821

47247
44974
2273
45.592.969
605.938
(8.335.266)
(7.913.480)

(421.786)
(1.075.032)
(46.181.974)

(46.181.974)
4.766.353

4.766.353
(1.090.656)
(984.386)
(106.270)

3.675.697

3.675.697

15.060.409 |

15.060.409
15.060.409

(2.769.168)
(1.587.409)
(14.376)

(1.167.383)

6.197.772
429.864

61952

61.952

7.564

299

7.265
5.039.159
659.233
(8.178.096)
(7.939.087)

(239.009)
(3.870.293)
(4.724.646)

(4.724.646)
1.715.978

1.715.978
1241311
(1.001.446)

2.242.757
2.957.289

2.957.289

02255

0,2256

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargasm1 olustururlar.



EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot | 31 Arahk2010 | 31 Arahk 2009

1. MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMA YA HA ZIR FINANSAL VARLIKLARDAN

EKLENEN - -
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
II. MADDiI DURAN VARLIKLAR YENi DEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
111, MADDi OLMA YAN DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
1v. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA A MACLI TUREYV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN

KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Fark1 Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kisn) - -
52 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gsterilen Kisim - -
VI. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

ILISKIN KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Fark1 Kar1/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismt) - -
6.2 Yeniden Smlﬂandlr}lal} ve Gelir Tablosunda Gésterjl.en.Kl51.m . . . L - -
VII. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGIiSiKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILME SiNiN

ETKIiSI - -
VIII.  TMS UYARINCA OZKA YNAKLARDA MUHASEBELES TIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERG i - -
X. DOGRUDAN OZKA YNAK ALTINDA MUHASEBELESTiRILEN NET GELIiR/GIDER (I+II+...+I1X) - -
XI. DONEM K ARI/ZARARI - -
XII. DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLA M KAR/ZARAR (X XI) - -

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asmi olustururlar.
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EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(;)dmmis Hi Hi Menkul Madgld\'/e Ortak Ik lard Amagl/
- i i ittt t ermay e isse isse en addi Ita ardan Satis Amagly
OZKAYNAK KALEMLERINDEK DEGISIKLIKLER . Enf. Senedi Senadi Yasal Gegmis Deger. Olmayan Bedekiz Riskten Durdurulan
. Odenmis Diizeltme Thrag Iptal Yedek Statii _ Olagan istii D(iigcr Donem Net Dénem chcrlcmc Duran Hisse Korunma ’aaliga]crdm _Toplam
Dipnot Sermaye Fark1 Primleri Karlan Akgeler Yeddleri Yedd Akge Yedekler | Kan / (Zarar) |Kén / (Zaran) ark1 Varlik YDF Senetleri Fonlan DF Ozkaynak
ONCEKi DONEM

L. Dénem Basi Bakiyesi 01/012009)
1. 1 Uyannca Yapian Duzeltmeler 353000 1721053 - - 360001 - 2078455 - 2537291 - - - - - - 10.226 360
2.1 Hatalann Diizdtilmesnn Eks1
22 Muhasee Politkasinda Yapian Deisklklerm Ekist - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (1+11) - - - - R - R B R R R R z Z N z

Donem Igindek1 Degsimler - - - - - - - - - - - - -
1v. Birlesmeden KaynaKhnan Artis/Azls - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Kiskten Korunma Islemlerinden Degerlane karkhr - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Akig Risk mden Komnma - - - - - - - - - - - - - - - -
52 Yurtdismdaki Net Yatinm Risknden Komnma - - - - - - - - - - - - - - - -
\28 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
V1L MaddiDuran Varlkir Yeniden Degedeme karklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Istirakler. Bagh Ort. vels Urtaklkarindan Bedelsiz

Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
1X. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur FarKart - - - - - - - - - - - - - - - -

Varliklarm Elden Cikarimasindan Kaynakianan
XI. Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XI1I. Varhkarn Yeniden Simflandiriimasindan Kaynakkhnan

Degisikli - - - - - - - - - - - - - - - -
XI1IL Nakden Gergeklestirilen Sermay e Artirimi 12.770.00 - - - - - - - - - - - - - - 12.77000
X1V. Hisse Senedilhract - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Udenmis Sermaye kntlasyon Duzeltme karki - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL. Hisse Senedine Donistiirileilir lahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIL  SermayeBenzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIII. Donen Net Kiriveya Zaran - - - - - - - - 2957289 - - - - - - 2957289
XIX.  Kar Dagitm - - - - | 126865 - 2410426 - (2.537291) - - - - - - -
19.1 Dagitiln Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
19.2 Yededklere Aktanlan Tutarlar 15 - - - - 126865 - 2410426 - (2.537291) - - - - - - -
193 Diger - - - - - - - - K - - - - - - -

Donenm Sonu BaKkiyesi G1/122009) 16.300.000 1721053 - - 486926 - 44883881 - 2957289 - - - - - - 2594149

TART DUNENT

1. Onceki Donem Sonu Bakiyesi (U101/2010) 16.300.000 1721053 - - 436926 - 4488881 - 2957289 - - - - - 2594149

Donan 1gndeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Birlesmeden Kaynaklnan Artis/ Azals - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Kiskten Korunma Islemlerinden Degerlene karkir - - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akig Riskmden Komnma - - - - - - - - - - - - - - - -
32 Yurtdigmdak Net Yatinm Risknden Komnma - - - - - - - - - - - - - - - -
v. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
V. MaddiDuran Varlkiar Yeniden Degereme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
V1. Istirakler. Bagh Ort. vels Ortaklkarindan Bedelsiz

lisse Senetleri 66.670 - - - - (66.670) - - - - - -

VIL. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
V1L Kur FarKart - - - - - - - - - - - - - - - -

varikiarm Eldem Ckarimasmdan  Kaynaklanan
IX. Degisiklik - - - - - - - - - - R - R - R R
X. Varhiklarm Yeniden Smiflandirimasindan Kaynaklanan

Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilm Sermaye Artirimi 15 - - - - - - - - - - - - - - - -
XI11. Hisse Senedilhraci - - - - - - - -
XIIL  Odenmis Semmaye Kntlasyon Diizeltme karki - - - - - - - - - - - - - - - -
X1V, Hisse Senedme Donusturuledilir 1ahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
XVI.  Donen Net Kiriveya Zaran - - - - - - - - 3675697 - - - - - - 3675697
XVIL  Kir Dagiam - - - - 1473863 - 2809426 - (2.957289) - - - - - - -
17.1 Dagitian ‘Temettu - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktanlan Tutarlar 15 - - - - 147863 - 2809426 - (2.957289) - - - - - - -
1.3 Diger - - - - - - - - i - - - R _ R -

DOTAN SOMT BARY ST © 1712720107 TO.500 U007 T.757-7Z3 = = TF.75Y = STOS = SO 7S0I7 = = = = = = TOZI ST

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargasmni olugtururlar.
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EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsi1zDenetim den Ge¢mis BagimsizDenetim den Ge¢mis
Dipnot 31 Arahk2010 31 Arahk2009

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu AktifvePasifledeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 9.829694 (2.478.339)
1.1.1  Almnan FaiderKiralama Gelirleri 16.139.114 14492751
1.12  Kimlama Giderleri - -
1.13  Alnan Temettiiler - -
1.14  Almnan Ucret ve Komisyonlar - -
1.15  EldeEdilen DigerKazanglar 45921055 467.187
1.16  Zarar Olarak Muhasebelestinilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 857.151 101.494
1.17  PemsoneleveHizmet Tedarik Edenlere Y apilan Nakit Odemeler (1.482.007) (1.587.409)
1.18  Odenen Vergiler (721214) 45372
1.19  Diger (50884405) (15997734)
12 Esas Faaliyet Konusu AktifvePasiflerdeki Degisim (16027830) 771.322
121 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azahs - -
121  Finansman Kredilerindeki Net (Attis) Azalig - -
121  Kirlama Islemlerinden Alacaklarda Net (Attis) Azahs (11096738) (44833712)
122  DigerAktiflerdeNet (Artis) Azalis 2207376 558.483
123 Faktoning Borglanndaki Net Artis (Azalig) - -
123  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
124  AlmanKredilerdekiNet Attis (Azalis) (5.708.116) 43514527
1.25  Vadesi Gelmis Bor¢lardaNet Artis (Azalig) 7 3.770844 6.006.099
126  Diger Borglarda Net Artis (Azals) (5.201.196) (4.474.075)
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit A kis1 (6.198.136) (1.707.017)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ottaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikanlan Bagli Ottaklik ve Istirakler ve Iy Ortakliklan - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkul ler 9,10 (408.167) (167251)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 13002 -
25 EldeEdilen SanlmayaHazr Finansal Variklar - -
2.6 Elden Cikanlan SatilmayaHazr Finansal Varliklar - 93568
2.7 Satin Alnan Vadeye KadarElde Tutulacak Yatirimlar - (463016)
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar 5 76296 460.000
29 Diger - -
II. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan NetNakit Akisi (318869) (76699)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Kredilerve Thrag Edilen Menkul Degererden Saglanan Nakit - -
32 Kredilerve Thrag Edilen Menkul Degererden Kaynaklanan Nakit Cikist (6.346.757) -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler - -
3.6 Diger 15 - 12770000
1II. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan NetNakit (6.346.757) 12770000
Iv. DoévizKurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Uzerindeki Etldsi 1.213135 (288.647)
V. Nakit veNakde Esdeger Variklardaki NetArtis (11650627) 10697637
VI. Dénem B asmdaki Nakit ve Nakde Esdeger Variklar 2057449 9.875.154
VII.  Donem SonundakiNakit ve Nakde Esdeger Variklar 4 8.923867 20572791

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargasm1 olustururlar
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EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

EFG FINANSAL KIRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

TURK LIRASI

Cari Donem

Onceki Donem

(31/12/2010) (*) (31/12/2009)

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 4.766.353 1.715.978
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUK UMLUL UKLER (-) (1.090.656) 1.241.311
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (984.386) (1.001.446)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliiliikler (106.270) 2.242.757
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 3.675.697 2.957.289
13 GECMIiS DONEM ZARARI (-) - -
14 BIiRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 183.785 147.863
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 3491912 2.809.426
1.6 ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-) -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
162 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine -
1.64 Kara Istirakli Tahvillere -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakl1g1 Belgesi Sahiplerine -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) -
19 ORTAKLARA IKINCITEMETTU (-) -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -
193 Katilma intifa Senetlerine -
194 Kara Igtirakli Tahvillere -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -
1.11 STAT}"J YE_DEIgLERI (-) -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER 2.809.426

1.13 DIGER YEDEKLER
1.14 OZEL FONLAR

II. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

22 IKINCITERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

23.1 Hisse Senedi Sahiplerine

232 1mtiya211' Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilma Intifa Senetlerine

234 Kara Igtirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

2.4 PERSONELEPAY (-)
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

II1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

32 HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

33 IMTiY AZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
V. HiSSE BASINA TEMETT U

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43 IMTiY AZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

*) 2010 yilma iliskin kar dagitim onerisi Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmis olup Genel Kurul’un onayma sunulacaktir. 2010 yili kar

dagitimtablosunda sadece dagitabilir kar tutari belirtilmistir.

(**)  Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varlklarma iligkin gelir tutarlarinn nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kismmm kar dagtmima ve sermaye artirmina konu
edilmemesi gerektigi mitalaa edildiginden, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarmdan kaynaklanan 2.242.757

TL ertelenmis vergi geliri dagitima konu edilmeyecektir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asmi olustururlar.
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EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden gecmis Bagimsiz Denetimden gecmis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk2010 31 Arahk2009
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1 RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
I RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
011 ALINAN TEMINATLAR 8 28895463 70989855 99885318 | 22362452 46854914 69217366
v VERILEN TEMINATLAR 12 222.648 8.541014 8.763.662 268.500 2.801967 3.070467
A% TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Caylabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
521.1 Finansal Kiralama Taahhiitler - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitler - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
1V TUREYV FINANSAL ARACLAR 12 - 25871844 25871844 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Kounma Amagh Islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh
6.13 islemler - R - - - -
6.2 Alim Satim Amagl1 Islemler - - - - - _
621 Vadeli Alm-Sattm Islemler - 25871844 25871844 - - -
622 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
623 AlimSatim Opsiyon Islemleri - - - - - -
624 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - _
6.55 Diger - - - - - -
VII EMANET KIYMETLER - - - - - -
VIII NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 29118111 | 105.402.713 134.520.824 | 22630952 49656 881 72287833

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargasmni olugtururlar.




EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

EFG Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket” veya “EFG Finansal Kiralama”) Mart 1994’te,
Ekspres Finansal Kiralama Anonim Sirketi ad1 altinda, 3226 sayili Tirk Finansal Kiralama Kanunu
hiikkiimleri ¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket, bu tarihten itibaren finansal kiralama
operasyonlarma baglamistir.

Tekfen Grubu, 30 Haziran 2001 tarihinde Bank Ekspres A.S.’yi Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu’ndan
satmn almis ve icinde Ekspres Finansal Kiralama A.S. de olan baglh ortakliklarmi konsolide etmistir.
26 Ekim 2001 tarihi itibartyla Tekfen Yatrim ve Finansman Bankasi A.S. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 27 Haziran 2001 tarihli 24445 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan “Banka Birlesme ve Devirlerinin Diizenlenmesi” hiikiimleri ¢cer¢cevesinde Bank Ekspres’e
devir olmus ve tiizel kisiligi ortadan kalkmistr. Bank Ekspres’in adi1 Tekfenbank A.S. ve Ekspres
Finansal Kiralama A.S.’nin ad1 Tekfen Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmistir. Tekfen Yatrm
ve Finansman Bankas1 A.S.’ye ait finansal kiralama sézlesmelerine bagh alacaklar Sirket’e 25 Ekim
2001 itibartyla Tekfen Finansal Kiralama A.S.’ye devir olmustur.

Tekfen Finansal Kiralama A.S.’nin ana ortagl Tekfenbank A.S.’nin %70 hissesi Tekfen Holding A.S.
tarafindan EFG Eurobank Ergasias S.A.’ya 16 Mart 2007 tarihi itibariyla satimis ve ana ortak
bankamn tinvani Eurobank Tekfen A.S. olarak degistirilmistir.

Ana ortaktaki tinvan degisikligine paralel olarak Sirket {invani da Sirket’in 29 Ocak 2008 tarihli
Olaganiistii Genel Kurulu’nda alman kararla EFG Finansal Kiralama A.S. olarak degismistir. Unvan
degisikligi 4 Subat 2008 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayimlanarak tescil edilmistir.

Sirket’in ana operasyonlar1 endiistriyel, ofis ve diger ekipmanlar ile birlikte tasitlar ve gayrimenkul
kiralanmasini igermektedir. Sirketin genel miidiirliigii Biiylikdere Caddesi, No:195 Levent, Sisli,
Istanbul - Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana ortagi Eurobank Tekfen A.S. dir.

31 Aralik 2010 ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Y 6netim
Kurulu tarafindan 14 Mart 2011 tarihinde onaylanmistrr. Genel Kurul finansal tablolar1 degistirme
yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiIN ESASLAR

2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, bu finansal tablolarm1 Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve
26525 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm
Bicim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar Tebligi”) cergevesinde Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara ilisgkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakknda Teblig”
(“Kargiliklar Tebligi) hitkiimlerine uygun olarak hazrlamistir.

Finansal tablolar, finansal aracm yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir.



EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diize Itilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralk 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr’na (“TMS 29”) gére enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yaymlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasmda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasma son verilmigtir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve yikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlk ve
yikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasit veya varhklarin elde edilmesi ile
yikkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.14 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazrlamistr.

2.1.5 Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

2.2.1 Karsilastrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diize nle nmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere. Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastrmali olarak hazwrlanmaktadwr. Sirket 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
bilancosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazrlanmis bilangosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2010 y1il sonu
hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akmm tablosu ve 0Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak-31 Aralik 2010 hesap donemi ile karsilastrmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigi
takdirde cari donem ile uyumluluk gostermesi a¢isindan gegmis yil finansal tablolarmda ¢esitli
yeniden smiflandirma islemleri yapilabilmektedir.

Sirket, finansal tablolarini 31 Aralik 2007 tarihine kadar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) Seri:
XI No: 25, “Sermaye Piyasasmda Muhasebe Standartlari Hakkmda Tebligi’ne uygun olarak
hazrrlamistr. Sirket, finansal tablolarmi1 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Not 2.1.1°de belirtilen

~ 99

“Finansal Tablolar Tebligi"ne uygun olarak hazirlamaya baglamistir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki de gisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6nemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.
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2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistwr. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistrr.

(@) 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan donemler icin gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolan
iizerinde bir etkisi olmayan TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlar sunlardir:

° UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

. UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimr” (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

. UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

. UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatrmmn Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir),

. UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

. UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigii” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. UFRS 2 (Degisiklik), “Grup I¢ci Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri” (1 Ocak
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

. UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amag¢lh Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir).
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(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar yorumlar sunlardir:

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal déonemler i¢in gegerli olan standart ve
yorumlar:

. UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir),

. UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarm Sunumu” (1 Subat
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

. UFRYK 19, “Finansal Borglarm Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi” (1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

. UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmig Fayda Varligmin Smir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

. UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Ac¢iklamalari’UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitim1”;

23 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzeri degerler
Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatrimlari igermektedir (Dipnot 4).
Tliskili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligskisinde
bulunan kuruluglar, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir. Ilgili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarma uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar1 iizerinden yapilmistr (Dipnot 21).
Finans al Kiralama isle mle ri
(i)  Kiralayan konumunda
Finansal kiralamaya konu olan varlik, bu isleme konu olan yatirima esit tutarda bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri, net yatrmm metodu kullanilarak sabit bir donemsel getiri oran1 yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamis faiz geliri hesabinda
izlenir.
(i)  Kiract konumunda
Finansal kiralama ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasma

gore muhasebelestirilmektedir.
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Siipheli finansal kiralama alacaklan karsihgi

Finansal kiralama alacaklarmm degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsiligi Sirket'n finansal kiralama alacaklar portféyiindeki tahsili siipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili kargiligi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli
ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine uygun olarak aymrmaktadrr. Ilgili teblige gére tahsili vadesinden itibaren 150-240 giin
arast geciken finansal kiralama alacaklarmin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si
oranmnda, tahsili vadesinden itibaren 240-360 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinm
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan finansal kiralama alacaklarmin teminatlar1 dikkate alimdiktan sonra %100 oraninda 6zel
karsilik ayrilmaktadir.

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarm tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarm tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 i¢in borglunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunun
16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarm Hazrlanma ve
Sunulma Esaslarma fliskin Kavramsal Cer¢eve Hakkmda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyathilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 6zel karsilik ayrrabilirler.

Alacagn tahsili ile daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagm tamami aktiften diisiiliir.
Onceki donemlerde tizerinden kargilik ayrilan bir alacagi tahsili durumunda ilgili tutarlar “Takipteki
Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar” hesabmm alacaklandrilmasi suretiyle gelir olarak kaydedilir.

Ilgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarm karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizn
karsilik ayrrabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale
gelmeyen finansal kiralama alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayrmamaktadir.

Finansal Araclar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim satim amagli”, “satilmaya hazir” ve “vadeye kadar elde tutulacak”
menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalarr”
dogrultusunda yoénetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde

belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatrimla ilgili satm alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
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(i)  Alim satim amach menkul kyymetler

Alm satim amac¢h menkul kiymetler satmak ve geri satm almak amaciyla elde edilmis, kisa vadeli
fiyat hareketlerine bagh olarak kar etmek amaciyla edinilmis olup, kayitlara alindiktan sonra giivenilir
bir sekilde dlciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlendirilir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan agrlikli ortalama deger dikkate alinir. Alim
satim amacl finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden
gelir ve karlar” hesabinda izlenmektedir.

(i)  Satumaya hazir menkul kiymetler

Satilmaya hazr menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akimi1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “finansal varliklar
deger artis fonu” hesabmda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarm gercege uygun degerlerinde gegici
olmayan bir deger diisiikligiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger disiikliiklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.

(iii) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
O0demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler olarak smiflandirilmistr. S6z konusu menkul degerler ilk olarak bedelin gergege uygun
degeri olan ve yatrimla ilgili satm alma masraflari da dahil olmak {izere elde etme maliyeti {izerinden
kayda almmakta ve kayda almmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak
“iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmesi sonucu
kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Sirket portfdylinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelr ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Borc¢lanma maliye tle ri

Tiim borg lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Yabanci para isle mleri

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tirk lirasina

cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir.
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M addi duran varhklar

Maddi duran varhklar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterimektedir. Amortisman, maddi duran varhklarn
tahmin edilen faydal 6miirleri baz almarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrimaktadir. S6z
konusu varliklarm tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 3-10 y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydal dmiirden kisa olani

Maddi duran varliklarm defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarm satig1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatimm kargilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate almir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan varliklar dogrusal
amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik 6miirleri olan 3 yilda itfa edilmektedir.

Alman Krediler

Alman krediler ilk olarak iglem maliyetlerini de iceren gercege uygun bedelleri ile kayitlara alnir.
Alman krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak degerlenir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hikkiimlerine gbére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandrmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut s kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylkiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsammda olugmasi muhtemel
yikiimliiligiin, belirli aktlieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri ilizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 13).

Kurum kazanci iizerinde n hes aplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimlilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmasi veya

s0z konusu varlik ve yikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligm veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasmda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar igin “Gelir Vergilerine iliskin
Uluslararast Muhasebe Standardr” (“UMS 127) hiikiimlerine ve bu standarda ilisgkin BDDK
agiklamalarma uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yiiriirlikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli bulunan
yasalagmig vergi oranlar1 kullanilmaktadr.

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler kullanilmamig yatrmm indirimleri, finansal kiralama
islemlerinden dogan gecici farklar, ¢alisan haklar1 yiikimlikigl karsiligi, maddi duran varliklarin
tagman degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve siipheli alacak karsiliklaridir (Dipnot 19).

Ertelenen vergi varhigi veya yikiimliliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azals oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir

gecici farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir
(Dipnot 19).

Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapic1 ylikiimliiliigii olmasi, bu
yikkiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Parann zaman igerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paramn zaman degerini (ve uygun ise ylikiimliilige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi oran ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl ylkimliliikler, kaynak aktarimmi gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadw. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda a¢iklanir.

Sermaye ve teme ttiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandrilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varlklarin kiralama isleminin baglangicindaki degeri bilangcoda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag ile kiralama konusu varhigm
gercege uygun degeri arasmndaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen
alacagm sabit faiz oram ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

Gelir ve giderin taminmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasma gore muhasebelestiriimektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Tiirev Finansal ens triimanlar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak alim
srasmda olusan masraflar1 da iceren gergege uygun degerleri ile yansttilr ve kayda almmalarmi
izleyen donemlerde yine gergege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarmdan
elde edilecek kar veya zararlarm finansal tablolara yansitilmasi, tirev finansal araglarmm
smiflandrmasma gore degigsmektedir. Nakit akim riskinden korunma amagh tiirev finansal araglar
etkin bir korunma olarak belirlenmisse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu
tirev finansal araglar1 her ne kadar Sirket’in risk yonetimi gergevesinde kullanilsalar da, riskten
korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullart tagimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak
alm srasmda olusan masraflari da iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda almmalarmi
izleyen donemlerde de gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar
olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz s6zlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir.
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, donem net karmin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisma boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis y1l kazanglarmdan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artwrabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang hesaplamalarmda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agrlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmm ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 20).

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkmnda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

24 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarm hazrlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasmi gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyikanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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3-GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR

Allm satim amach finansal varlklar:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Borsaya kote hisse senetleri 512 13.514
Tiirev finansal araclar gelir tahakkuklar 42.913 -
43.525 13.514

4 - BANKALAR

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009

Bankalar
- vadeli mevduatlar 8.799.612 20.517.540
- vadesiz mevduatlar 125.074 56.954

8.924.686 20.574.494

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2010 tarihi
itibarryla tutar1 8.923.867 TL (31 Aralikk 2009: 20.572.791 TL) olup bu hesaplara iliskin gelir
reeskontlarini igermemektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduatlari iic aydan kisa vadeli olup, ABD Dolar,
Avro ve Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orani srasiyla %1,00, %1,00 ve
%35,25’dir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla banka mevduati iizerinde blokaj
buluinmamaktadir.
5 - VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (NET)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Devlet tahvili 407.610 483.906

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla; nominal degeri 422.088 TL (2009: 506.000 TL) ve taginan degeri
407.610 TL (2009: 483.906 TL) olan devlet tahvili Takasbank’ta emanette tutulmaktadir.
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6 - ALINAN KREDILER

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Yurtdisi bankalar: Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Sabit oranli krediler:
-AVRO 3,53 59.751.143 92.375.267 5,24 41.450.055 88.815.032
-ABD § 4,43 37.387.939 76.611.625 4,07 63.563.469 94.537.947
Degisken oranli krediler:
-ABD $ 1,18 5.600.240 8.657.971 - - -
177.644.863 183.352.979

7 - MUHTELIF BORCLAR

Muhtelif bor¢lar agwlikli olarak finansal kiralama sozlesmelerine istinaden yurtdigt ve yurtigi
saticilardan yapilan ¢esitli sabit kiymet alimlarina iligkin ticari bor¢lardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla ticari borglarin vadesi 1 yildan kisadir.

8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Finansal kiralama alacaklar1 231.713.220 230.667.161
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 913.498 1.238.908
Briit finansal kiralama alacaklan 232.626.718 231.906.069
Kazanilmamis faiz geliri (38.324.243) (46.699.217)
Kiralama islerinden alacaklar 194.302.475 185.206.852
Takipteki finansal kiralama alacaklari 6.091.142 6.417.128
Deger diistikliigii karsilig1 - Ozel karsiliklar (5.176.610) (4.101.578)
Kiralama isle mlerinden alacaklar, (net) 195.217.007 187.522.402
Kiralama iglemlerinden alacaklar 194.302.475 185.206.852
Kiralama konusu yapilmakta olan yatrmlar 787.020 5.788
Kiralama iglemleri icin verilen avanslar 2.438.155 126.421
Kiralama isle mlerinde n toplam alacaklar 197.527.650 185.339.061

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarmin tiimii sabit faizlidir.
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8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIiPTEKiI ALACAKLAR (Devam)

Finansal kiralama alacaklarinm ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net

Donem Sonu 31 Arahk 2010 31 Arahk 2010
31 Aralik 2011 66.444.283 52.210.522
31 Aralik 2012 53.429.305 43.307.553
31 Aralik 2013 44.219.061 37.322.852
31 Aralik 2014 31.260.914 27.253.118
31 Aralik 2015 ve sonrasi 37.273.155 34.208.430
232.626.718 194.302.475

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net
Doénem Sonu 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009
31 Aralik 2010 56.035.148 40.680.184
31 Aralik 2011 48.374.786 37.010.882
31 Arahk 2012 42.777.399 34.302.112
31 Aralik 2013 29.620.311 24.314.574
31 Aralik 2014 ve sonrasi 55.098.425 48.899.100
231.906.069 185.206.852
Net finansal kiralama alacaklar agsagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 193.388.977 183.967.944
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis 913.498 1.238.908
Deger diistikliigiine ugramis 6.091.142 6.417.128
200.393.617 191.623.980
Deger diistikliigii karsilig1 (5.176.610) (4.101.578)
Net finansal kiralama alacaklan 195.217.007 187.522.402

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla deger diisiikliigiine ugramis 6.091.142 TL (31 Aralik 2009: 6.417.128
TL) tutarmdaki takipteki finansal kiralama alacaklarma karsilik kiracilardan alman teminat tutari

475.307 TL’dir (31 Aralik 2009: 582.054 TL).
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8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIiPTEKiI ALACAKLAR (Devam)

31 Aralk 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla deger kaybmma ugramis finansal kiralama alacaklarinm
faturalanmis tutar ve anaparalari dahil yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

150-240 giin 131.349 1.468.799
240-360 giin 682.268 1.352.034
360 giin ve lizeri 5.277.525 3.596.295

6.091.142 6.417.128

31 Aralk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine
ugramamis finansal kiralama alacaklarmin faturalanmis tutar ve kalan anapara bazmda yaslandrma
tablosu agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
Faturalanmus Tutar Kalan Anapara Faturalanmus Tutar Kalan Anapara
0 - 30 giin 311.368 7.029.954 96.728 1.049.473
31 - 60 giin 118.783 2.160.512 156.375 807.396
61 - 90 giin 40.423 56.667 159.442 687.305
91 - 150 giin 442.924 5.078.583 826.363 3.772.623
913.498 14.325.716 1.238.908 6.316.797

Siipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak Bakiyesi 4.101.578 231.285

Karsilik Gideri 1.932.183 3.971.787

Donem i¢inde yapilan tahsilat (Kur farklari dahil) (857.151) (101.494)
5.176.610 4.101.578

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklar1 i¢in finansal kiralamaya tabi
maddi varliklar haricinde miisterilerden alman teminatlarmn tutari1 99.284.559 TL’dir (31 Aralik 2009:
69.217.366 TL). Sirket risk tutarini asan teminatlar risk raporlamalarmda dikkate almamaktadir.
Sirket’in bu sekilde hazirlanan teminatlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ipotekler 30.740.288 28.935.656
Alacak temlikleri 21.574.669 17.210.142
Teminat ¢ekleri 1.738.045 -
Rehinli varliklar 1.368.986 66.796
Nakit blokajlar 20.256 -
Geri alim garantileri 5.365.923 6.082.736

60.808.167 52.295.330
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8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIiPTEKiI ALACAKLAR (Devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla finansal kiralama alacagi yeniden 6deme planma baglanan sézlesme

tutar12.977.514 TL dir (31 Aralik 2009: 8.864.218 TL).

Briit finansal kiralama alacaklarmin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla sektorel dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 % 31 Aralk 2009 %

Metal ana sanayi ve iglenmis
madde iiretimi 87.102.506 38 81.777.329 35
Ingaat 24.718.067 11 34.662.312 15
Turizm 24.288.703 10 18.388.657 8
Tekstil ve tekstil iirtinleri sanayi 23.253.437 10 13.756.329 6
Ulasgim 21.024.107 9 29.606.496 13
Saglik ve sosyal hizmetler 10.423.542 5 8.529.541 4
Tarm, hayvancilik ve ormancilik 9.903.950 4 410.529 1
Finansal aracilik 5.719.960 2 2.864.082 1
Gida mesrubat ve tiitiin sanayi 4.775.914 2 21.185.016 10
Diger 20.503.034 9 19.486.870 7
231.713.220 100 230.667.161 100

Finansal kiralama alacag kiralama dénemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira s6zlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda

teslim edilir.

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 45.842 1.721 - 47.563
Ozel maliyetler 121.409 - - 121.409
167.251 1.721 - 168.972
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (4.872) (9.597) - (14.469)
Ozel maliyetler (25.956) (38.202) - (64.158)
(30.828) (47.799) - (78.627)
Net defter degeri 136.423 90.345
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 341.966 45.842 (341.966) 45.842
Ozel maliyetler - 121.409 121.409
341.966 167.251 (341.966) 167.251
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (341.966) (4.872) 341.966 (4.872)
Ozel maliyetler - (25.956) (25.956)
(341.966) (30.828) 341.966 (30.828)
Net defter degeri - 136.423
10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2010 laveler Cikislar 31 Arahk 2010
Yazilimlar 256.721 406.446 - 663.167
Birikmis itfa paylari (256.721) (93.496) - (350.217)
Net defter degeri - 312.950
1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2009
Yazilimlar 256.721 - - 256.721
Birikmis itfa paylar (256.721) - - (256.721)
Net defter degeri - -
11 - DIGER KARSILIKLAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Personel ikramiye karsiliklar1 210.000 150.000
Diger 39.269 37.174
249.269 187.174

31 Aralik 2010 tarhi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadr (31 Aralik 2009:

Bulunmamaktadir).
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12 - TAAHHUTLER

Tiirev iiriinler:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Forward alim isle mleri
ABDS$ 8.384.550 12.962.514 - -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Forward satim islemleri
AVRO 6.300.000 12.909.330 - -

Verilen teminat mektuplan ve acilan akreditifler:

Sirket 222.648 TL (31 Aralik 2009: 268.500 TL) tutarindaki teminat mektuplarmi mahkemelere,
bor¢lu oldugu bankalara ve glimriiklere vermistir. Finansal kiralama konusu yurtdig1 mal alimlar
nedeniyle bankalar nezdinde acilan akreditiflerin tutar1 ise 8.541.014 TL’dir (31 Aralik 2009:
2.801.967 TL).

13 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsiligi 81.184 53.923
Kullanilmamais izin karsilig 50.666 23.187
131.850 77.110

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile smrlandrilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde &6denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

24



EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU (Devam)

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligii tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Iskonto orani (%) 4,66 592
Emeklilik olasiligma iligkin sirkiilasyon orani (%) 4,17 5,00

Temel varsaym, her yillk hizmet i¢cin belirlenen tavan karsilhi§mm enflasyon ile orantii olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdiriimis gergek oram
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandig1 i¢in,
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,03 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsihgmm y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 53.923 39.547
Cari donemde ayrilan karsilik tutart 34.203 18.303
Cari donem i¢erisinde ddenen (6.942) (3.927)

81.184 53.923

14 - DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Devreden KDV 3.422.532 5.700.579
Miisterilerden tali alacaklar 470.322 462.577
Pesin 6denen giderler 148.529 84.060
Pesin 6denen vergiler 18.456 -
Diger - 19.999
4.059.839 6.267.215
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15- OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢cindeki paylart tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Ortakhk payr Ortakhk pay1
Tutar (%) Tutar (%)
Eurobank Tekfen A.S. 16.299.553 100,00 16.299.553 100,00
Diger 447 0,00 447 0,00
Odenmis sermaye 16.300.000 100 16.300.000 100
Sermaye diizeltme farklar 1.721.053 1.721.053
18.021.053 18.021.053

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri nominal 0,01 TL degerinde 1.630.000.000 adet hisseden
olusmaktadur.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasmdaki fark ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilr. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’1 olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

2009 yili karma iliskin alman Yo6netim Kurulu Karari'na istinaden, gegmis yil karmm 147.863 TL’si
yasal yedek akce olarak, geriye kalan 2.809.426 TL’si ise olaganiistii yedek akce olarak
smiflandrilmistir.

Garanti Bankas1 Moskova’ ya ait hisse senetleri 22 Ekim 2009 tarihinde 93.568 TL bedelle elden
¢ikartilmis olup bu hisse satisma iliskin 88.895 TL tutarindaki karm %75’ 1 ilgili vergi kanununa goére
5 yil siire ile diger yedeklerde tutulmak kaydi ile kurumlar vergisinden istisna kilmmigtr.

16 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
Alman avanslar 4.868.232 1.097.388

Alnan avanslar, yapilmakta olan finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda, finansal kiralama
miisterilerinden tahsil edilmis tutarlari gostermektedir.
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17 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait genel igsletme giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hizmet giderleri(*) 265.046 238.411
Vergi, resim ve harg giderleri 244.668 185.114
Mahkeme ve dava giderleri 189.445 127.307
Noter giderleri 155.322 132.697
Kira ve diger hizmet giderleri 143.403 97.160
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 141.295 30.828
Denetim ve danismanlik giderleri 113.919 110.460
Ekspertiz giderleri 85.833 36.626
Nakil vasita giderleri 60.914 29.466
Bilgi islem giderleri 46.931 34.051
Nakliye ve hammaliye giderleri 45.758 29.180
Haberlesme giderleri 25.670 31.462
Diger 123.878 47.995
1.642.082 1.167.383

*) Hizmet giderleri inceleme aragtirma, c¢eviri, aidatlar, temizlik ve ortak giderlere katilm paylarndan

olusmaktadir.

18 - DiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Miisterilere yansitilan noter ve diger hizmet giderleri 504.619 465.222
Sigorta komisyon geliri 97.920 94.247
Sermaye paylari satig geliri - 88.895
Diger 3.399 10.869
605.938 659.233
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yirlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 y1li i¢in %20°dir (2009: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatrim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlamlan yatrmm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari izerinden
hesaplamp 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamma kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkmnda Kanun (“5024 sayili
Kanun), kazanglarmi bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongodrmektedir. Anilan yasa hiikkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmm (TUIK UFE artis oranmin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artis orammnm) %10’u agmasi gerekmektedir. 2005 ve sonraki yillar i¢in s6z konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aym 25’ inci glinii aksamma kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Sirket, vergilendirilebilir gelirinden indirim kalemi olarak kullanabilecegi sermaye harcamalariyla
ilgili yatrim indirimlerinden dolay12009 yilinda kurumlar vergisi 6dememistir.

Tiirk vergi mevzuatma gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yihi agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancmdan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarmdan mahsup
edilemez.
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19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlarmm
%40’1 olarak hesapladiklar1 yatrm indirimi istisnasina 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanarak yiiriirlige giren 5479 sayili yasa ile son verilmisti. Ancak, s6z konusu yasa ile
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri;
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevecut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden &nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatrmm tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiirirliikten kaldrilmadan onceki ek 1,2,3.4,5 ve 6’nc1 maddeleri ¢ergevesinde
baglanilmis yatrimlar1 i¢in belge kapsammda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsammda 1 Ocak 2006
tarthinden Once bagslanan yatmimlarla ilgili olarak, yatwrmla iktisadi ve teknik bakimdan
biitlinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklari yatrmm indirimi istisnasi
tutarlarmi, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranma iliskin hiikiimler dahil)
¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2009 yillarina ait kazanglarmdan indirebilmis lerdi.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsamimnda (2006, 2007 ve 2009 yillar1 i¢in)
yatrmm indirimi uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31/12/2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan
vergi tarifesini; kurumlar vergisi mikellefleri ise miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 25 inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranmi, indirimin uygulandig1
yil kazanglarma uygulamak suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini
hesaplamus lard1.

Ancak, 31 Aralk 2009 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamis olan yatrim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanm Anayasa ile glivence altina almmis olan hukuki giivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykir1 oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi'ne
dava agilmigtir.

Anayasa Mahkemesi'nin 15 Ekim 2010 tarih ve E:2006/95 sayili karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kamunu’nun Gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasi (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2009 yillarma ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatrm indirimiyle ilgili
sire smrrlamasi ortadan kalkmis bulunmaktadr. Anayasa Mahkemesi Karari, Resmi Gazete’de
8 Ocak 2010 tarihinde yaymlanmistrr. Ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi Karar’nin Resmi Gazete’de
yayimiyla birlikte yiiriirliige girmistir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 1 Agustos 2010 tarihinde yaymlanan, 23 Temmuz 2010 tarihli ve
6009 No’lu Kanuna goére, Anayasa Mahkemesi'nin iptal karari sonrasmda yeniden kazanilan yatrim
indirimi tutarmin yil smir1 olmaksizm ancak kazancm %25°1 ile smirli olarak indirimine izin
verilmistir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

2010 2009
Odenecek kurumlar vergisi 084.386 1.001.446
Eksi: Pesin 6denen vergiler (721.214) (695.547)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii - net 263.172 305.899
2010 2009
Vergi gideri
Ertelenmis vergi (gider) / gelir etkisi (106.270) 2.242.757
Cari vergi gideri (984.386) (1.001.446)
(1.090.656) 1.241.311

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati agagidaki gibidir:

2010 2009
Vergi oncesi kar 4.766.353 1.715.978
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (953.271) (343.196)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (398.975) (1.380.790)
Vergiden muaf gelirler 39.730 722.540
Yatrim indirimi istisnas1 328.130 -
Cari y1l vergi gideri (984.386) (1.001.446)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliikigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasmda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar i¢in “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlar1 kullaniimaktadr.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglar finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Sirket, vergilendirilebilir gelirinden indirim kalemi olarak kullanabilecegi sermaye harcamalariyla
ilgili yatirim indirimlerinden dolay1 31 Aralik 2008 tarihine kadar kurumlar vergisi 6dememistir.

Yukarida bahsi gecen Anayasa Mahkemesi Kararr’'na istinaden, Sirket yonetimi 31 Aralik 2010 tarihi

itibartyla en iyi tahminlerine dayanarak hesapladig1 heniiz kullanilmamis toplam 6.234.291 TL yatirim
indirimi lizerinden ertelenmis vergi varlhig1 yaratmistir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlklar ve
yikkiimliiliklerinin etkileri, yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhklar/
gecici farklar (viikiimliiliikle ri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Kullanilmamig yatrm indirimi 6.234.291 7.874.934 1.246.858 1.574.987
Siipheli alacak karsiligi 4.385.077 3.298.015 877.015 659.603
Kidem tazminati karsihg1 81.184 53.923 16.237 10.785
Kullamlmamis izin karsiliklari 50.666 23.187 10.133 4.637
Diger 2.713 4.905 543 981
Ertelenmis vergi varhklan 2.150.786 2.250.993
Finansal borglar degerleme farklari (96.764) (132.392) (19.353) (26.479)
Tiirev islem degerlemesi (42.913) - (8.583) -
Diger (34.337) (11.297) (6.865) (2.259)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikle ri (34.801) (28.738)
Ertelenmis vergi varliklar, (net) 2.115.985 2.222.255
Ertelenmis vergi var igy/(yiikiimhiliigii) hareket tablosu asagida belirtilmistir.
2010 2009
1 Ocak 2.222.255 (20.502)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (106.270) 2.242.757
2.115.985 2.222.255
20 - HISSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cari donem net kar1 3.675.697 2.957.289

Beheri 1 Kr nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi

1.630.000.000

1.310.750.000

Hisse basina diisen kar (Kr)

0,2255

0,2256
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kale mleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Bankalardan alacaklar
Vadesiz me vduat
Eurobank Tekfen A.S. 65.495 42.327
Vadeli mevduat
Eurobank Tekfen A.S. 8.799.612 20.517.540
8.865.107 20.559.867
Finansal kiralama alacaklan (Net)
Eurobank Tekfen A.S. 1.068.016 2.116.808
1.068.016 2.116.808
Finansal borclar
EFG Private Bank (Luxembourg) S.A. 112.170.036 140.047.956
112.170.036 140.047.956
Muhtelif borglar
Hishtil Toros Fidecilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 4.382
Tekfen Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 180.013 296.345
180.013 300.727
Gelir Tablosu Kale mleri
Finansal Kiralama faiz gelirleri
Eurobank Tekfen A.S. 128.454 220.595
Hishtil Toros Fidecilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 5.858
Tekfen Turizm ve Isletmecilik A.S. - 319
128.454 226.772
Tiirev iiriinlerden elde edilen gelirler
Eurobank Tekfen A.S. 44.974 402.757
44.974 402.757
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Bankalardan elde edilen faiz gelirleri

Eurobank Tekfen A.S. 509.333 429.864
509.333 429.864

Kredi Faiz Giderleri
EFG Private Bank (Luxembourg) S.A. 6.163.259 7.767.176
Eurobank Tekfen A.S. - 91.537
6.163.259 7.858.713

Alman Hizmetler

Eurobank Tekfen A.S.-Genel Destek Hizmet Bedeli - 75.000
EFG Eurobank Leasing S.A - 46.630
- 121.630

Komisyon Giderleri

EFG Private Bank (Luxembourg) S.A. 365.302 207.517
Eurobank Tekfen A.S. 7.085 10.794
372387 218.311

2010 yilmda Sirket'in 1’inci derece imza yetkilisi yoneticilerine yapilan briit 6demeler toplami
777.053 TL dir (2009 : 712.357 TL).

Bilanco dis1 kalemler

Tliskili sirket araciigiyla verilen teminatlar ve akredifiler

Eurobank Tekfen A.S. - Akreditifler 8.541.014 2.801.967
Eurobank Tekfen A.S. - Teminat mektuplari 222.648 268.500
8.763.662 3.070.467

Tiirev tiriinler

Eurobank Tekfen A.S.

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Orijinal tutar TL  Orijinal tutar TL
Forward alim isle mleri
ABD$ 8.384.550 12.962.514 - -
Forward satim isle mleri
AVRO 6.300.000 12.909.330 - -

33



EFG FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracm taraflarmdan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadwr. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadw. Kredi riski, faaliyetlerin agwlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadr. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miigteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliliklerinin cografi dagilim1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 Varlhklar % Yiikiimliiliikkler %
Tiirkiye 212.715.024 99,21 7.122.313 3,85
Avrupa iilke leri 1.341.878 0,63 177.644.863 96,15
Diger 340.120 0,16 - -

214.397.022 100,00 184.767.176 100,00
31 Arahk 2009 Varliklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 217.225.997 99,79 2.614.185 1,37
Avrupa iilkeleri - - 188.784.084 98,63
Diger 126.421 0,21 - -

217.352.418 100,00 191.398.269 100,00

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazancglar ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarnda, yabanci para kurlarmda, enflasyon oranlarmda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklari altinda takip etmektedir.

Yatrim politikast  Sirket’n - Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustrr.  Yatrim Politikasmin
uygulanmasi ve Yatrim Ilkelerine uyulmasi Sirket’in sorumlulugundadir.

Sirket bir finansal kiralama girketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarmni karsilarken kur riski, faiz riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon Y 6netimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliilik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yo6netimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerinin yaniswra faaliyet sonuglarinda olusabilecek
dalgalanmalar1 minimum seviyede tutmayi amaglamaktadr. Fon yOnetimi ayrica piyasa
diizenleyicisinin gerektirdigi yasal diizenlemelere uyulmasiunsurlarmni da gozetmektedir.
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’n net finansman ihtiyaglarmi karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmim kisa siire icerisinde tiikkenmesine yol acan kredi
notundaki dislislerden kaynaklanw. Likidite riski Fon Yonetimi tarafindan giinlitk olarak takip
edilmektedir. Bu riske karsi onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini g¢esitlendirmekte ve
varliklarmi likidite oOnceligiyle yoOnetmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg
gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere dnlem olarak, hissedarlardan ve
kurumsal yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynagmm devamliligmi saglamaktadr.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliilikklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yikiimliilikleri lizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmigtir.

31 Arahik 2010

3 aya 3ay 1yl 5yl
kadar 1yil arast Syl arasi ve iizeri Vadesiz Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar - - - - 512 512
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - - - - 42913 42913
Bankalar 8.802.703 - - - 125.074 8.927.777
Finansal kiralama alacaklar1 18.762.524 47.681.478 153.308.328 12.874.388  4.139.707  236.766.425
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik lar - 422.082 - - - 422.082
M addi duran varliklar, (net) - - - - 90.345 90.345
M addi olmayan duran varliklar, (net) - - - - 312.950 312.950
Ertelenmis vergi varlig - - - - 2.115.985 2.115.985
Diger aktifler - - - - 4.059.839 4.059.839
Toplam aktifler 27.565.227 48.103.560 153.308.328 12.874.388 10.887.325  252.738.828
Alman krediler 14.475.479 26.011.965 137.210.430 22.766.180 - 200.464.054
Mubhtelif borglar 1.546.506 - - - - 1.546.506
Diger yabanc1 kaynaklar 4.868.232 - - - - 4.868.232
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 326.456 - - - - 326.456
Borg ve gider karsiliklart 39.269 210.000 - - 131.850 381.119
Toplam pasifler 21.255.942  26.221.965 137.210.430 22.766.180 131.850  207.586.367
Netlikidite pozisyonu 6.309.285 21.881.595 16.097.898 (9.891.792) 10.755.475 45.152.461
Tiirev finansal araclardan kaynaklanan
Nakit girisler 12.962.514 - - - - 12.962.514
Nakit ¢ikiglar 12.909.330 - - - - 12.909.330
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31 Aralik 2009

3 aya 3ay 1y1l Syl

kadar 1yil arast Syl arasi ve iizer Vadesiz Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar - - - - 13.514 13.514
Bankalar 20.522.648 - - - 56.954 20.579.602
Finansal kiralama alacaklar1 14.895.464 41.139.684 146.552.366 29.318.555  2.447.759  234.353.828
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - 506.000 - - - 506.000
M addi duran varliklar, (net) - - - - 136.423 136.423
Ertelenmis vergi varligt - - 2.222.255 - - 2.222.255
Diger aktifler - - - - 6.267.215 6.267.215
Toplam aktifler 35.418.112 41.645.684 148.774.621 29.318.555 8.921.865 264.078.837
Alinan krediler 3.447.059 29.106.706 108.875.783 70.798.767 - 212.228.315
Muhtelif borglar 6.328.675 - - - - 6.328.675
Diger yabanct1 kaynaklar 1.097.388 - - - - 1.097.388
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 354.943 - - - - 354.943
Borg ve gider karsiliklari 34.174 150.000 - - 77.110 261.284
Toplam pasifler 11.262.239 29.256.706 108.875.783 70.798.767 77.110  220.270.605
Netlikidite pozisyonu 24.155.873 12.388.978 39.898.838 (41.480.212) 8.844.755 43.808.232

Tiirev finansal araclardan kaynaklanan
Nakit girisler -
Nakit ¢ikiglar -

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu giinliik olarak Fon Yd&netim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz varliklarinn
ve yiikiimliiliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gergeklestirmektedir. 31 Aralik
2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler asagidaki tabloda

gosterilmigtir.
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31 Aralik 2010 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Varhiklar

Alim satim amagli finansal varliklar - - - 512 512
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 42913 - - - 42913
Bankalar 1.721.533 956.675 - 6.246.478 8.924.686
Finansal kiralama alacaklar1 88.272.550 90.289.137 - 19.880.495 198.442.182
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar - - - 407.610 407.610
Maddi duran varliklar, (net) - - - 90.345 90.345
M addi olmayan duran varliklar, (net) - - - 312.950 312.950
Ertelenmis vergi varlig - - - 2.115.985 2.115.985
Diger aktifler 256.492 105.122 - 3.698.225 4.059.839
Toplam aktifler 90.293.488 91.350.934 - 32.752.600 214.397.022
Alinan krediler 85.269.596 92.375.267 - - 177.644.863
Muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar 1.060.871 2.078.018 - 3.275.849 6.414.738
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 326.456 326.456
Borg ve gider kargiliklart - - - 381.119 381.119
Toplam pasifler 86.330.467 94.453.285 - 3.983.424 184.767.176
Net yabanci para pozisyonu 3.963.021 (3.102.351) - 28.769.176 29.629.846
Finansal tiirev araglar 12.962.514  (12.909.330) - - -
31 Aralik 2009 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Varhiklar

Alim satim amagli finansal varliklar - - - 13.514 13.514
Bankalar 7.949.823 6.340.525 - 6.284.146 20.574.494
Finansal kiralama alacaklar1 87.605.705 88.511.763 66.908 11.470.235 187.654.611
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik lar - - - 483.906 483.906
Maddi duran varliklar, (net) - - - 136.423 136.423
Ertelenmis vergi varlig - - - 2.222.255 2.222.255
Diger aktifler 140.906 245.903 - 5.880.406 6.267.215
Toplam aktifler 95.696.434 95.098.191 66.908  26.490.885 217.352.418
Alman krediler 94.537.947 88.815.032 - - 183.352.979
Muhtelif borglar ve diger yabanci kay naklar 4.509.470 2.607.154 - 309.439 7.426.063
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 354.943 354.943
Borg ve gider karsiliklar - - - 264.284 264.284
Toplam pasifler 99.047.417 91.422.186 - 928.666 191.398.269
Net yabanci para pozisyonu (3.350.983) 3.676.005 66.908 25.562.219 25.954.149

Finansal tiirev araclar - - - - -
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Toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme oran asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolari 120% 97%
Avro 85% 104%
Diger para birimleri - 100%

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari, Avrodaki %10 luk degisime olan duyarliligmi gostermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolar’nin ve Avro’nun TL karsisinda % 10 luk deger artismin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu amaliz srasmda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarmm sabit kalacag
varsayllmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
ABD Dolar1 1.692.554 (335.098)
Avro (1.601.168) 367.601

Yabanci para varhk ve yiikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evrilme kurlar1 asagidaki gibidir:

2010 2009
AVRO 2.0491 2.1603
ABDS$ 1.5460 1.5057

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degisikliklerin finansal araglarm fiyatlarmda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla hem
finansal kiralama sozlesmelerini hem de alman kredilerini cogunlukla sabit faiz ile diizenlemektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in hesapladigi analizlere gore yabanci para faizlerde %0,5
oraninda faiz artis1 /(azalig1) olugsmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsaymiyla
faize duyarli yabanci para cinsinden yiikiimliiliiklerin net bugiinkii degerinde 192.234 TL art1s / azalis
olusmaktadir (2009: Y oktur).

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasma gore analiz etmektedir.
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31 Arahik 2010
3 aya 3ay 1yl Syl
kadar 1 y1l arasi 5 y1l aras1 ve lizer Faizsiz Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar - - - - 512 512
Alim satim amagli tiirev finansal varlik lar - - - - 42913 42913
Bankalar 8.799.612 - - - 125.074 8.924.686
Finansal kiralama alacaklar1 15.071.327 37.139.195 129.955.146 12.136.807 4.139.707 198.442.182
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik lar - 407.610 - - - 407.610
M addi duran varliklar, (net) - - - - 90.345 90.345
M addi olmayan duran varliklar, (net) - - - - 312.950 312.950
Ertelenmis vergi varlig - - - - 2.115.985 2.115.985
Diger aktifler - - - - 4.059.839 4.059.839
Toplam aktifler 23.870.939 37.546.805 129.955.146 12.136.807 10.887.325 214.397.022
Alinan krediler 14.417.306 34.155.030 113.986.604 15.085.923 - 177.644.863
Mubhtelif borglar 1.546.506 1.546.506
Diger yabanc1 kaynaklar - - - - 4.868.232 4.868.232
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - - 326.456 326.456
Borg ve gider karsiliklart - - - - 381.119 381.119
Toplam pasifler 14.417.306 34.155.030 113.986.604 15.085.923 7.122.313 184.767.176
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 9.453.633  3.391.775  15.968.542 (2.949.116) 3.765.012  29.629.846
Tiirev finansal araclardan kaynaklanan
Nakit girisler 12.962.514 - - - - 12.962.514
Nakit ¢ikiglar 12.909.330 - - - - 12.909.330
31 Aralik 2009
3 aya 3ay 1yl 5yl
kadar 1 y1l arasi 5 y1l aras1 ve lizer Faizsiz Toplam
Alm satim amagl1 finansal varliklar - - - - 13.514 13.514
Bankalar 20.517.540 - - - 56.954  20.574.494
Finansal kiralama alacak lar1 11.493.482 29.186.702 117.580.404 26.946.264 2.447.759 187.654.611
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar - 483.906 - - - 483.906
M addi duran varliklar, (net) - - - - 136.423 136.423
Ertelenmis vergi varlig - - - - 2.222.255 2.222.255
Diger aktifler - - - - 6.267.215 6.267.215
Toplam aktifler 32.011.022 29.670.608 117.580.404 26.946.264 11.144.120 217.352.418
Alinan krediler 3.894.022 21.932.538  89.946.515 67.579.904 - 183.352.979
M uhtelif borglar - - - - 6.328.675 6.328.675
Diger yabanc1 kaynaklar - - - - 1.097.388 1.097.388
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - - 354.943 354.943
Borg ve gider karsiliklari - - - - 264.284 264.284
Toplam pasifler 3.894.022 21.932.538  89.946.515 67.579.904 8.045.290 191.398.269
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 28.117.000  7.738.070  27.633.889 (40.633.640) 3.098.830 25.954.149

Tiirev finansal araclardan kaynaklanan
Nakit girisler -
Nakit ¢ikiglar -
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31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlarn asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%) ABDS (%) AVRO (%) TL (%)

Varliklar
Bankalar 1,00 1,00 525 1,50 1,50 6,50
Finansal kiralama alacaklar1 9,12 8,25 18,55 9,23 8,90 16,76
Vadeye kadar elde

tutulacak yatrimlar - - 8,39 - - 9,88
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 3,77 4,67 - 4,07 5,24 -

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracm alm satminm yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alnan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Bilangoda gercege uygun degerleriyle gosterilen diger finansal araclarm gercege uygun degerleri,
benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki
nakit akimlarmm cari faiz oranlar1 ile iskonto edilmesini igceren varsaym teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri dismdaki degerleriyle tasman finansal
araglarm kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastrilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Aralhk 2009

Finansal kiralama alacaklari, (net) 194.302.475 185.206.852 215.509.866 193.481.715
Vadeye kadar elde

tutulacak yatirimlar, (net) 407.610 483.906 410.323 488.808
Alman krediler 177.644.863 183.352.979 187.238.163 188.630.390
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Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlk ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatmdan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatmin bulunmasmnda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirketin bilangosunda ger¢ege uygun degerinden gosterilmekte olan finansal araglarmn gergege uygun
deger seviyeleri:

31 Aralik 2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansttilan finansal varliklar 512 42.913 -
Toplam varliklar 512 42.913 -
Toplam yiikiimliiliikle r - - -
31 Aralik 2009
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 13.514 - -
Toplam varliklar 13.514 - -

Toplam yiikiimliiliikle r - - -

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

25 Subat 2011 tarihli ve 27857 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis olan
“Baz1 Alacaklarm Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu
ve Diger Bazi1 Kanun ve Kanun Hikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”
ile kesinlesmis alacaklarm yeniden yapilandirilmasma, ihtilafli alacaklarin tasfiyesine, matrah
artirmma, kayit ve muhasebe diizeltmelerine, varlik baris1 uygulamasiyla ilgili siire uzatimina iligkin
baz1 yeni diizenlemeler getirilmistir. Sirket'in finansal tablolarin hazirlama tarihi itibariyle bu kanunu
operasyonlar1 agisindan degerlendirmektedir.



