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BURGAN FINANSAL KIRALAMA A S.
2014 YILI OLAGAN GENEL KURULU’NA,

Burgan Finansal Kiralama A.S. 2014 yilinda da istikrarli bitylime hedefinden ayrilmamis ve
Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatlari dogrultusunda faaliyetini stirdiirmiistiir.

Sirketimizin 31 Aralik 2014 tarihli bilanco biiyiikligii, onceki doneme gore %48 oraninda
artarak 750.655 bin TL’ye, diizenlenen finansal kiralama s6zlesme adedi 1.035’e ve toplam
finansal kiralama alacaklar1 %47 artis ile 716.655 bin TL’ye ulagsmustir.

Takipteki kiralama iglemlerinden alacaklar hesabinda takip edilen, gecikmis alacaklar tutari
15.745 bin TL olup, toplam finansal kiralama alacaklarinin %2,15’i seviyesindedir. Takipteki
bu alacaklara 12.971 bin TL karsilik ayrilmistir.

Finansal kiralama alacaklarindaki %47°lik artisa paralel olarak, kullanilan krediler %39
oraninda biliylimiis ve 585.057 bin TL’ye ulagmustir.

31 Aralik 2014 tarihinde bir 6nceki yila gore karliligimiz %104 artarak, 12.108 bin TL olarak
gerceklesmistir.

Y1l icinde, i¢ is akislarimiz yeniden diizenlenmis, organizasyon yapisinda yenilik ve
iyilestirmelere devam edilmistir.

Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, “Tiirkiye Muhasebe /
Finansal Raporlama Standartlar1” ile bunlara iliskin ekleri ve yorumlar1 ve “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri esas alinarak hazirlanan ve bagimsiz denetime
tabi tutulan “Bilango ve Gelir Tablosu”, kar dagitimma iliskin “Kéar Dagitim Tablolar1” ve
2014 yilina ait faaliyet raporu incelemenize ve onaylariiza sunulmustur.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU



A- GENEL BiLGILER

BURGAN FINANSAL KiRALAMA A.S. HAKKINDA
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Burgan Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Burgan Finansal Kiralama”) Mart
1994°te, Ekspres Finansal Kiralama Anonim Sirketi adi altinda, 3226 sayili Tirk Finansal
Kiralama Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde Tirkiye’de kurulmustur. Sirket, bu tarihten
itibaren finansal kiralama operasyonlarina baglamistir.

Tekfen Grubu, 30 Haziran 2001 tarthinde Bank Ekspres A.S.’yi Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu’ndan satin almis ve i¢inde Ekspres Finansal Kiralama A.S. de olan bagh ortakliklarini
konsolide etmistir.

26 Ekim 2001 tarihi itibariyla Tekfen Yatinm ve Finansman Bankasi A.§. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK?”) tarafindan 27 Haziran 2001 tarihli 24445 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan “Banka Birlesme ve Devirlerinin Diizenlenmesi” hiikiimleri
cercevesinde Bank Ekspres’e devir olmus ve tlizel kisiligi ortadan kalkmistir. Bank
Ekspres’in adi Tekfenbank A.S. ve Ekspres Finansal Kiralama A.S.’nin adi Tekfen Finansal
Kiralama A.S. olarak degistirilmistir. Tekfen Yatirnm ve Finansman Bankasi A.S.’ye ait
finansal kiralama sozlesmelerine bagli alacaklar, 25 Ekim 2001 itibartyla Tekfen Finansal
Kiralama A.S.’ye devir olmustur.

Tekfen Finansal Kiralama A.S.’nin ana ortagi Tekfenbank A.S.’nin %70 hissesi Tekfen
Holding A.S. tarafindan 16 Mart 2007 tarihi itibartyla EFG Eurobank Ergasias S.A.’ya
satilmis ve ana ortak bankanin unvani Eurobank Tekfen A.S. olarak degistirilmistir.

Ana ortaktaki unvan degisikligine paralel olarak Sirket unvani da Sirket’in 29 Ocak 2008
tarihli Olaganiisti Genel Kurulu’'nda alinan kararla EFG Finansal Kiralama A.S. olarak
degismistir. Unvan degisikligi 4 Subat 2008 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayimlanarak
tescil edilmistir.

Eurobank Ergasias S.A.’nin Tirkiye operasyonlarinin Burgan Bank S.A.K’a satilmasi
konusunda yapilan anlagma cercevesinde, Eurobank Tekfen A.S.’nin Eurobank EFG Holding
(Luxemburg) S.A.’ya ait %70 oranindaki hisse senetleri ile Tekfen Holding A.S. elinde



bulunan %29,26 oranindaki hisse senetleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
7 Aralik 2012 tarihli iznine istinaden Burgan Bank S.A.K. tarafindan satin alinmis ve
Eurobank Tekfen A.$.’nin %99,26’lik hissesi 21 Aralik 2012 tarihinde Burgan Bank
S.A.K.’a devredilmistir. Bu kapsamda Eurobank Tekfen A.S.’nin, EFG Finansal Kiralama
A.S’nin hisselerinin %100’{ine sahip olmasi sebebi ile dolayli olarak EFG Finansal Kiralama
A.S’nin hisseleri de devir olmustur.

Sirket’in 23 Ocak 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda; EFG
Finansal Kiralama A.S olan unvaninin, Burgan Finansal Kiralama A.S. olarak degistirilmesi
karar1 alinmig ve 25 Ocak 2013 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil ettirilmistir.

Sirket’in ana operasyonlar1 endiistriyel, ofis ve diger ekipmanlar ile birlikte tasitlar ve
gayrimenkul kiralanmasini igermektedir.

Sirket’in ana ortagi Burgan Bank A.S.’dir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 33 calisan
bulunmaktadir.

MERKEZ DISI ORGUTLER

Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin Tiirkiye’nin farkli bolgelerinde, BDDK’dan alinan izinler
sonrasinda faaliyete ge¢mis 6 subesi bulunmaktadir.

Genel Miidiirliik ve Subelere iliskin Bilgiler :

GENEL MUDURLUK

Adres: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi

Biiyiikdere Plaza N0:195 Kat:7 34394 Levent, Sisli / istanbul
Tel : 0212 324 31 31

Fax : 0212 284 23 33

1. ISTANBUL ANADOLU SUBE

Adres: Degirmen Sokak Nida Kule Is Merkezi
No:18/1 34742 Kozyatagi, Kadikdy / Istanbul
Tel : 0216 380 99 99

Fax : 0216 362 69 63

2. ANADOLU SUBE

Adres: 100.Y1l Bulvar1 42.Sokak
No:2 06370 Ostim / Ankara

Tel : 0312 472 83 00

Fax : 0312 472 64 60-61

3. CUKUROVA SUBE

Adres: Resatbey Mahallesi Atatiirk Caddesi
Koral Apartmani No: 36 Seyhan / Adana
Tel : 0322 351 51 23

Fax : 0322 352 17 00



4. GUNEYDOGU SUBE

Adres: Incilipmnar Mahallesi Muammer Aksoy Bulvari
Sever Is Merkezi No:8/46-47 27090 Sehitkamil / Gaziantep
Tel : 0342 230 75 50

5. GUNEY MARMARA SUBE

Adres: izmir Yolu Demirci Mahallesi
Niltim No: 18 Kat: 2 16013 Niliifer / Bursa
Tel : 0224 224 49 70 - 224 224 49 80

Fax : 0224 441 94 74

6. EGE SUBE

Adres: Cumhuriyet Bulvari No: 140/1
35210 Alsancak / [zmir

Tel : 0232 463 78 79

Fax : 0232 464 11 62

ORTAKLIK YAPISI

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
(BinTL) Ortakhk Ortakhk
Tutar Payi(%) Tutar Pay1(%)
Burgan Bank A.S. 99.999 100,00 36.999 100,00
Diger 1 - 1 -
Odenmis Sermaye 100.000 100,00 37.000 100,00

Sirket’in tescil edilmis sermayesi, beheri nominal 0,01 TL degerinde 10.000.000.000 adet

hisseden olusmaktadir.

Burgan Finansal Kiralama A.S. 2014 yili igerisinde iki kez sermaye arttirimina gitmis ve
Sirket’in 6denmis sermayesi 57.8 milyon TL’si nakit, 5.2 milyon TL’si i¢ kaynaklardan

olmak tizere 63 milyon TL arttirilarak 100 milyon TL olmustur.



YONETIM KURULU UYELERI

Yénetim Kurulu Uyeleri

Y 6netim Kurulu Bagkani : Mehmet N. ERTEN

Y o6netim Kurulu Bagkan Vekili : A. Murat Ding

Uye : Mutlu AKPARA

Uye . H. Hiiseyin UYAR
Uye-Genel Miidiir : Dr. Ciineyt AKPINAR

Denetim Komitesi :

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu diizenlemeleri geregince, 2015 yili bagimsiz denetimleri i¢in bagimsiz dis denetim
sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
secilmistir.

Genel Miidiir Mesaji :

Burgan Finansal Kiralama, sektordeki 20.yilim1 geride birakirken, aktif oldugu iiriin
gruplarinda iddiali bir sekilde, uzman kadro ve sermayedar giiclinii de arkasina alarak,
iirettigi yaratici ¢oziimler ve yeni iiriinler ile sektorde 6zel bir yer edinmeyi basarmistir.

2015 yilinda da amacimiz islem hacmimizi arttirarak, hedeflerimizin iizerinde ve yeni
donemde One ¢iktigimiz gayrimenkul ve tekne islemlerinin yani sira, yenilenebilir enerji
sektoriinde de var olarak biliylimeye devam etmektir.

2013 yilinda yaptigimiz ilk tekne isleminden, 2014 sonuna filomuz 54’e ulast1 ve sektorde
bircok lider miimessil ve satici firma ile isbirligimiz devam ediyor. Yil i¢inde diizenlenen
Boat Show’larda katilimci olarak hem is ortaklarimizin, hem de tekne almak isteyen tiim
kirac1 adaylarinin yaninda olmaya devam ediyoruz.

Genel Miidiirliik, Istanbul, Ankara, Adana, izmir, Bursa ve 2014 yili iginde eklenen
Gaziantep sehirlerindeki toplam 6 sube ve 33 personeli ile Tiirkiye capinda faaliyet
gostermekte olan Burgan Finansal Kiralama, miisterilerine yakin ve hizli hizmet sunabilmek
icin bolgesel bliylimeye O6nem vermekte, onlarin ihtiyaglarimi dogru anlayip en yaratici
coziimleri iiretmekte, kendi subeleri disinda, ana ortagi Burgan Bank A.S.’nin Tiirkiye
genelindeki subeleri ile her zaman miisterilerinin yaninda olmakta ve her tiirli finansal
kiralama ihtiyacini "¢oziim ortagir" yaklasimi ile karsilamaktadir.

Sektoriin %22 biiytime kaydettigi 2014 yilinm1 hedefimizin {izerinde, 2013 yilina gore %72
biliyliyerek ve sektorde 1l.siraya yiikselerek tamamladik. En iddiali oldugumuz konu
miisterilerimize hizli cevap vermek olup, bunda da basarili oldugumuzu miisteri memnuniyet
anketleri sonuglarindan anliyoruz. Sloganimiz *“ Giiciimiiz Hizimiz “.

Ozetle, dinamik ve uzman kadromuzla Tiirkiye genelinde miisterilerimizin her tiirlii
finansman ihtiyaglarinda ¢6ziim ortagi olmaya her daim hazir olup; 20 yillik deneyimimiz,
kaliteden Odiin vermeyen hizmet anlayisimiz, hizli ve inovatif yaklasimimiz ile onlar
memnun etmeye daima haziriz. Bu anlayis ile biiylimeye ve miisterilerimizi biiylitmeye
devam edecegiz.



B- YONETIM ORGANI UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

2014 yilinda Sirket yonetim kurulu ve iist diizey yoneticilere odenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplami 1.475.638 TL dir.

C- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETI

Burgan Finansal Kiralama’nin stratejisi: 6zellikle bilgi ve ihtisas gerektiren 6zellikli alanlarda
kurulmus ticari ve kiiciik isletme miisterilerine finansal kiralama hizmeti sunarak biiylimek ve
yeni Uriinleri portfoyline katmaktir. Bu yaklasimi ile 2014 yilinda 6zellikli iiriinler olan
gayrimenkul, ugak, motoryat ve yelkenli tekne finansal kiralama islemlerini arttirarak
stirdiirmiistiir.

ONE CIKAN URUNLER

SAT GERI KiRALA (SALE & LEASE BACK): Sirket, 2014 yilinda otel, AVM, holding
binasi, fabrika binasi, depo gibi ¢esitli gayrimenkulleri sat ve geri kirala yontemi ile
portfoyline eklemis ve biiyiik projelerde yer almistir.

TEKNE LEASING’I: 2013 yilinda portfoyiine ekledigi tekne islemlerine 2014 yilinda daha
fazla yogunlagmis olan Burgan Finansal Kiralama’nin filosunda en biiyiik tekne olarak 29
metre boyundaki Percing 88 bulunmaktadir.

UCAK LEASING’I: Sirket’imiz, 2014 yilinda bir “Airbus A321” yolcu ugag: finansmanini
yapmis Ve sektorde ilk yolcu ucagi leasingini gerceklestirerek bir ilke daha imza atmastir.

C- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER
Hedeflerin Ustiinde Giiclii Performans

Bir Burgan Bank A.S. istiraki olan Burgan Finansal Kiralama A.S., 2014 yilin1 %2,9 pazar
payiyla, toplam is hacmi, finansal kiralama alacaklar1 ve kari ile biitge hedeflerini 6nemli

oranda asmustir

Burgan Finansal Kiralama 2013-2014 yillar1 baglica gostergeleri:

31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2014 % degisim

Miisteri Sayisi (1) 669 791 18
Finansal Kiralama Alacaklari (2) 486 717 48
(1) Adet
(2) Milyon TL

2014 yilinda sermayesini yaklagik 2,5 kat arttiran Burgan Finansal Kiralama, bu yilda
agirlikli olarak gayrimenkul, tekstil, CNC sektorlerinde faaliyet godsteren miisterilerine
finansal kiralama hizmetleri sunmustur. Finansal kiralamaya konu edilen mal gruplar
incelendiginde briit finansal kiralama alacaklarinin %75°1 gayrimenkuller, makine ve
ekipmanlar ile is ve insaat makinelerinden olugsmaktadir.



Burgan Finansal Kiralama, 6zellikle gayrimenkul sektoriinde derinlemesine bir bilgi birikimi
ve deneyime sahiptir. Sirketimiz 2015 yilinda da bu alanin lider hizmet saglayicilarindan biri
olmaya devam edecektir.

Saghklh Portfoy Yapisi

Burgan Finansal Kiralama’y1 basariya tagiyan unsurlarin basinda hizli biiyiimeyi hedeflerken
aktif risk yonetimi uygulayarak, sektorde %6,7 olan sorunlu kredi portfoyiiniin toplam
varliklara oraninin %2,1 gibi diisiik bir oranda olmasi gelir. Leasing sektoriinde genel olarak
gorece yliksek seyretmekte olan Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) oranimna ayrilan karsilik
oranlar1 da genel olarak diistiktiir. Ancak, Burgan Finansal Kiralama, diisiik TGA oranina
sahip olup, sektdr ortalamasinin c¢ok iistiinde bir oranda, %82,4 seviyesinde karsilik
ayirmaktadir. Ayrica, Sirket tarihinde higbir varlik satisi veya zarar yazma (write-off)
bulunmamaktadir.

Sirket, 2014 yilinda giiclii kredi tahsis politikasin1 6diin vermeksizin uygulamaya devam
etmis, dogru sektorlerdeki dogru firmalara, dogru varliklarin finansal kiralamasini
gergeklestirmistir. Hedef, bunu 2015 yilinda da siirdiirmektir.

Ozellikli Alanlarda Biiyiime Statejisi ve Konumlanma

Aralik 2012°de vyiirlirliige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu ("Yeni Kanun") dogrultusunda, saglanan vergi avantajlari ile leasing
sektoriinde “gayrimenkul sat ve geri kirala” iirlinliniin agirlig1 artmaya baslamistir.

2014 yili sonu itibariyla Burgan Finansal Kiralama’nin finansal kiralama islemlerinin
yaklasik %401 sat ve geri kirala islemlerinden olusmaktadir. Sirket, bu alanda 2014 itibariyla
sektorde %4,0 pazar payi ile 8.sirada olup, lider firmalarindan biri olmaya devam etmeyi
planlamaktadir.

Burgan Finansal Kiralama, stratejisi kapsaminda iilkemizdeki ilk yazilim finansal kiralamasi
islemine ve insaat finansal kiralamasi iglemine imza atmistir. Ugak, motoryat ve yelkenli
tekne finansal kiralamalari islemlerinde sektorde 2014 sonunda %9,6 pazar payi ile oncii
leasing firmalarindan biridir. Oniimiizdeki dénemlerde riizgar ve giines enerjisi santrallerinin
leasing islemlerini de gergeklestirerek, 6zellikli alanlarda oncii olarak bilyiimesini stirdiirmeyi
hedeflemektedir.

Sirket, 2015 yilinda onceki yillarda oldugu gibi hissedarinin siirekli destegi, gii¢lii insan
kaynag1 ve saglam mali yapisi ile bu potansiyeli artan oranda performansina yansitmaya ve
hizl1 bir sekilde biiyiimeye devam edecektir.

Ticari ve Kiiciik Isletmelere Odaklanma
Burgan Finansal Kiralama, finansal piyasalarda yasanan biiylimeye paralel olarak, miisteri

portfoyiinii ticari ve kiiclik isletmelere agirlik vererek gelistirmis olup, gelecekteki
biiyiimesini de ayni sekilde siirdlirmeyi planlamaktadir.



Bolgesel Biiyiime ve Burgan Bank ile Sinerji
Burgan Finansal Kiralama 2014 yilinda da bolgesel biiylimeye devam etmistir.

Sirket, kendi subelerinin yami sira ana ortagt Burgan Bank A.S’nin iilke genelindeki
subelerini kullanarak miisterilerine ulasmaktadir.

Burgan Finansal Kiralama, 2014 yilinda bdlgesel biiyiime ile hali hazirda var olan Anadolu,
Cukurova, Ege, Giiney Marmara ve Istanbul Anadolu Subelerine; Giineydogu subesini de
ekleyerek Tiirkiye genelindeki sube sayisini 6’ya yiikseltmistir.

Tiirkiye leasing sektdriinde banka istiraki leasing firmalari1 islem hacmi bazinda sektoriin
yaklasik %96’sin1 olusturmaktadir. Burgan Finansal Kiralama da sektordeki diger banka
istiraki leasing firmalarinda oldugu gibi ana ortagi Burgan Bank A.S.’nin dagitim
kanallarindan faydalanmaktadir.

Banka kanali araciligi ile hedef miisteri grubu olan KOBI’lere rahat bir sekilde erisim
saglanmaktadir.

“Sirket’in kredi notu, TurkRating tarafindan hazirlanan 7 Kasim 2014 tarihli kredi
derecelendirme raporuna gorve uzun vadeli A+, kisa vadeli A1, goriiniimii “Pozitif” olmak
iizere yatirum yapilabilir seviyededir.”

D- FINANSAL DURUM

Burgan Finansal Kiralama, 2014 yilin1 115.897 bin TL 6z kaynak ve 12.108 bin TL kar ile
bitirmis, %18,1 lik ortalama 6z sermaye getirisi ile sektorde 6z sermaye karlilig1 agisindan en
karl sirketlerden birisi olmay1 basarmstir.

E- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Riskler, gerceklesmeleri durumunda satis hacminde ve kar marjinda azalmaya yol acan
tehlike durumlaridir. Bu béliimde tistlendigimiz risklere iliskin analizlere yer verilmistir.

1-) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, Kredi riski olarak tanimlanir. Burgan
Finansal Kiralama, finansal kiralama islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir.
Sirket, kredi riskini kontrol altinda tutmak amaciyla kredi riski doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmekte ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmektedir.
Kredi riski faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir. Degisik
sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

2-) Piyasa Riski
Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme

yeteneklerinin, faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki
fiyatlarda olugan dalgalanmalardan olumsuz etkilenme riskidir.



Yatirim politikast Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Yatirim politikasinin
uygulanmasi ve yatirim ilkelerine uyulmasi Sirket’in sorumlulugundadir.

Sirket, miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski,faiz riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yilikiimlilik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yo6netimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerinin yani sira faaliyet sonuglarinda
olusabilecek dalgalanmalar1 minimum seviyede tutmay1 amaglamaktadir. Fon yonetimi ayrica
piyasa diizenleyicisinin gerektirdigi yasal dilizenlemelere uyulmasi unsurlarimi da
gbzetmektedir.

A - Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire iginde tilkenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Likidite riski Fon Yonetimi tarafindan giinliik olarak
takip edilmektedir. Yonetim, bu riske karsi Onlem olarak finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklarmi likidite Onceligiyle yonetmektedir. Ayrica, mevcut ve
gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere onlem
olarak, hissedarlardan ve kurumsal yatirnmcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin
devamliligin1 saglamaktadir.

B - Kur Riski

Doviz cinsinden varliklar ve ylikiimliliikler doviz riskini dogurur. Sirket, gergeklestirmis
oldugu islemlerden kaynaklanan belli bir miktar ddviz pozisyonunu faaliyetleri geregi
tasimaktadir. Doviz pozisyonu giinliik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmektedir. Sirket,
doviz varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri
gergeklestirmektedir.

C - Faiz Oranm Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf
etmek amaciyla, hem finansal kiralama sézlesmelerini hem de alinan kredilerini ¢ogunlukla
sabit faiz ile diizenlemektedir.

F- BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU



